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Politica de Aquisicao e Monitoramento de Ativos e de Crédito Privado

1. Objetivo

Esta Politica de Aquisicdo e Monitoramento de Ativos de Crédito Privado (“Politica”) tem por
objetivo estabelecer os critérios de selegdo, aquisicdo e monitoramento de Ativos de Crédito
Privado, para as carteiras dos fundos de investimento, no exercicio profissional de administragao
de carteiras de valores mobiliarios, na qualidade de gestora.

2. Publico-alvo

Esta Politica deve ser rigorosamente seguida por todos os colaboradores associados a GV
Atacama no exercicio de suas funcdes, levando em consideracao as necessidades especificas,
bem como os requisitos legais e regulamentares aplicaveis. O termo "colaboradores" inclui
sécios, administradores, gestores, funcionarios, estagiarios, jovens aprendizes, prestadores de
servigos e terceiros vinculados a GV Atacama.

3. Diretrizes

As diretrizes contidas nesta Politica tém por finalidade dar transparéncia e clareza para o
processo de selecéo, aquisicdo e monitoramento dos ativos de crédito privado adquiridos para
as carteiras dos fundos de investimento geridos pela GV Atacama, com o atendimento integral
dos normativos legais, dos érgéos reguladores, dos 6rgdos autorreguladores e das politicas de
investimento contidas nos regulamentos dos fundos de investimento.

As andlises e decisbes para a selecdo, aquisicdo e monitoramento de ativos de crédito privado
para as carteiras dos fundos de investimentos geridos pela GV Atacama serdo pautadas nas
boas praticas, dentro de critérios técnicos, consistentes e verificaveis, objetivando identificar
ativos com as melhores rentabilidades em relag&o ao risco versus retorno dentro dos parametros
estabelecidos nos regulamentos dos fundos de investimentos.

4. Definigoes
Para fins desta Politica, os seguintes conceitos foram adotados:

e Ativos de Crédito Privado: os representativos de dividas ou obrigacdes de pessoas
fisicas ou juridicas de direito privado e os valores mobiliarios de crédito (obrigacéo), que
compreendem risco de crédito, definido pelo Banco Central do Brasil, por meio da
Resolucdo no 3.721/2009, Artigo 2°, como “a possibilidade de ocorréncia de perdas
associadas ao ndo cumprimento pelo tomador ou contraparte de suas respectivas
obrigacg6es financeiras nos termos pactuados, a desvalorizagdo de contrato de crédito
decorrente da deteriorag&o na classifica¢@o de risco do tomador, a reducdo de ganhos
ou remuneracfes, as vantagens concedidas na renegociacdo e aos custos de
recuperacgao”.

e Ativos Imobilidrios: compreendem os empreendimentos imobilidrios e os imdveis
adquiridos para as carteiras de ativos de FIl — Fundo de Investimento Imobiliario.

¢ Recebiveis: os recebiveis representam direitos creditérios a serem pagos em data
futura, geralmente constituidos na forma de emisséo de titulo de crédito privado, com
lastro em transac¢des comerciais: duplicatas, cheques, notas promissoérias, cartdo de
crédito, financiamentos, dentre outros. Ao realizar a cessao de seus recebiveis para um
fundo de investimento, portanto, a empresa fard uma antecipacao de seus recebiveis.

e Debéntures: sdo titulos emitidos por empresas privadas para a captacdo de recursos
destinados ao financiamento de projetos ou outras necessidades, negociados no
mercado de capitais.

e Titulos Emitidos por Securitizadora (CRA/CRI): titulos emitidos por securitizadoras,
por meio da emissao de termo de securitizacao.
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e Titulos Bancarios: LF, CDB, LCA, LCI, dentre outros, sao designag¢fes dos varios titulos
de crédito emitidos por instituicdes financeiras, designados genericamente como titulos
bancarios, que podem ter ou ndo lastro na carteira de ativos da instituicdo financeira.
Para todos os titulos bancarios, ha uma taxa de remuneracéao estipulada e condicdes de
resgate, que irdo variar de acordo com a classificacdo de crédito atribuida a instituicao
financeira e as caracteristicas dos titulos, inclusive em relacdo a sua tributacéo.

e Cotas de Fundos de Investimento: cota de um fundo de investimento é uma fracao
ideal do patriménio liquido desse fundo.

e AclOes e ParticipacGes em Empresas: as acdes representam participacbes em uma
sociedade empresarial. As participacbes dao a propriedade da empresa. As acdes
podem ser adquiridas apenas a titulo de estratégia de mercado e com o objetivo de
venda posterior. Nesta categoria estdo os valores mobiliarios, emitidos em forma de
acbes, de modo geral, que sdo adquiridas para compor 0s ativos das carteiras dos
fundos de investimento.

e Fundos de Investimentos em Participagdes: O Fundo de Investimento em
Participagbes (FIP) € uma comunhdo de recursos destinados a aplicacdo em
companhias abertas, fechadas ou sociedades limitadas, em fase de desenvolvimento.
Por suas caracteristicas particulares, deve ter anélise de Ativo que leve em consideragéo
a classificagéo do fundo de investimento (capital semente, emergente, infraestrutura ou
multiestratégia) e a participagdo do gestor de recursos no processo decisorio da
companhia investida.

e Titulos Publicos (Divida Soberana): Os titulos publicos sdo de emissdo do Governo
Federal com o objetivo de captar recursos para o financiamento da divida publica e das
atividades necessarias ao desenvolvimento social (educagéo, saude etc.), sendo a sua
emissao de responsabilidade da Secretaria do Tesouro Nacional.

e Precatérios: os precatorios: sao execucdes para a cobranca de dividas da Fazenda
Pdblica (Unido, Estados, Municipios, Autarquias e FundacBes Publicas de Direito
Pudblico), constituidos a partir do transito em julgado de a¢Bes em que a Unido ou
Estados e Municipios sdo condenados a pagar certa quantia e ha a expedi¢do de uma
ordem de pagamento, para a inclusédo da divida no orgamento publico

5. Responsabilidades

5.1. Diretor de Gestao de Recuros

A responsabilidade pelo cumprimento desta Politica é de atribuicdo do Diretor de Gestéo de
Recursos, que detém a incumbéncia das decisdes quanto aos investimentos e desinvestimentos
das carteiras de ativos dos fundos de investimento geridos pela GV Atacama. Para tal, o Diretor
de Gestdo de Recursos conta com o suporte das analises técnicas dos especialistas, dos
gestores de recursos e das deliberagdes dos Comités de Crédito.

O Diretor de Gestao de Recursos também detém a responsabilidade pelo monitoramento dos
fluxos operacionais, assegurando que toda a sua equipe cumpra as diretrizes previstas nesta
Politica nos processos de aquisicdo e monitoramento de ativos de Crédito Privado.

Em caso de descumprimento das regras estabelecidas para a aquisicao dos ativos, cabera ao
Comité de Investimento ou Comité de Crédito apreciar a infracdo e tomar as medidas cabiveis
para os enquadramentos necessarios, a brevidade possivel.

5.2. Areade Riscos

A area de Riscos € tecnicamente responsavel por supervisionar os limites de investimentos e
garantir a aplicacdo das regras de enquadramento dos fundos de investimento. Ela atua de forma
independente, mantendo uma segregacao fisica e funcional em relagédo a area de Gestédo de
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Recursos. Além disso, a area de Riscos realiza andlises e elabora relatérios sobre as carteiras
de ativos, com base nas informagdes fornecidas pelos sistemas de processamento dos fundos e
pelas demais areas envolvidas.

5.3. Comité de Investimentos

O Comité de Investimentos se reline com o objetivo de debater e deliberar quanto a aquisicéo e
monitoramento dos Ativos integrantes dos portfolios dos fundos de investimento geridos pela GV
Atacama e tem por funcgéo:

e Auxiliar na definicdo das estratégias para os fundos de investimento;

e Colaborar para a elaboracdo de politica de alocagcdo dos recursos e limites
correspondentes;

e Deliberar sobre os investimentos e desinvestimentos e suas respectivas condicionantes;

e Acompanhar a performance dos fundos de investimento e seus portfélios;

e Deliberar quanto as providéncias a serem tomadas em caso de descumprimento dos
limites de enquadramento;

e Estabelecer providéncias a serem tomadas para a mitigacdo de risco das carteiras de
Ativos;

e Deliberar quanto a novos produtos e novas operacgdes e seus limites; e

e Auxiliar na elucidagéo de questdes legais que afetem os fundos de investimento.

O Comité de Investimento é composto por membros permanentes e consultivos, que se relinem
mensalmente ou a qualquer tempo em carater extraordinario, podendo ser acionado por qualquer
membro permanente.

S&o membros permanentes o Diretor de Recursos e o Gestor de Recursos.

Sao membros consultivos os representantes das areas de Compliance, Riscos e Controles
Internos.

Sua instalagéo requer as presencgas do Diretor de Gestédo de Recursos, Gestor de Recursos, um
representante da area de Risco, um representante da area de Compliance e um representante
da area de Controles Internos.

O Diretor de Gestdo possui poder decisdrio, cabendo aos membros permanentes emitirem
opiniBes e expor as matérias da ordem do dia, ndo havendo direito de voto para tais membros.

Nos casos de eventuais operagcdes que acarretem a assuncdo de riscos desproporcionais ou
descumpram as diretrizes da GV Atacama e a regulagéo vigente, os representantes das areas
Compliance, Riscos e Controles Internos (membros consultivos) terdo poder de veto.

As decisbes do Comité de Investimento serdo registradas em atas, circuladas entre os presentes
por email, devendo ser assinadas pelo Diretor de Gestdo de Recursos e um membro
permanente.

Periodicidade: Mensal ou sob demanda.

As deliberacdes do Comité de Investimento serdo registradas em atas, circuladas entre os
presentes por e-mail, devendo ser assinadas pelo Diretor de Gestdo de Recursos e um membro
permanente. As atas e 0os materiais suportes utilizados nos Comités de Investimentos ficardo
arquivados fisicamente, quando for o caso, e em formato digital em servidores utilizados pela GV
Atacama, para efeito de registro.

5.4. Comité de Crédito

O Comité de Crédito é o 6rgao deliberativo para as aquisicées e monitoramento dos Ativos de
Crédito que compdem as carteiras dos fundos de investimento geridos pela GV Atacama,
compreendendo:
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e Definigdo dos limites de crédito;
Investimentos e desinvestimentos e suas respectivas condicionantes;
Monitoramento da performance/acompanhamento dos Ativos e carteiras dos fundos de
investimento;

e Providéncias a serem tomadas em caso de descumprimento dos limites de crédito
definidos;

e AcOes a serem tomadas para mitigacéo de risco do portfélio,

e Recuperacéo de crédito; e

e Questdes legais e regulamentares.

O Comité de Crédito € composto por membros permanentes e consultivos, que se rednem
mensalmente ou a qualquer tempo, em carater extraordinario, podendo ser acionado por
qualquer membro permanente.

S&o membros permanentes o Diretor de Gestdo de Recursos, o Head de Fidcs, o Head de FIM
e 0 Head de FIP e FlI's, ora denominados Especialistas, e os Gestores de Recursos.

S&o membros consultivos, os representantes das areas de Compliance e Riscos.

Sua instalacdo requer as presencas do Diretor de Gestdo de Recursos, Gestor de Recursos, 0
Head de Fidcs e Head de FIM e o Head de FIP e FII's, um representante da area de Risco e um
representante da area de Compliance.

O Diretor de Gestédo de Recursos possui poder decisdério, cabendo aos membros permanentes
emitirem opinides e expor as matérias da ordem do dia, ndo havendo direito de voto para tais
membros.

Nos casos de eventuais operagcfes que acarretem a assuncdo de riscos desproporcionais ou
descumpram as diretrizes da GV Atacama e regulacdo vigente, os representantes das areas
Compliance e de Riscos (membros consultivos) terdo poder de veto.

Periodicidade: Mensal ou sob demanda.

As decisdes do Comité de Crédito serdo registradas em atas, circuladas entre os presentes por
e-mail, devendo ser assinadas pelo Diretor de Gestdo e um membro permanente. As atas e 0s
materiais suportes utilizados nos comités ficardo arquivados fisicamente, quando for o caso, e
em formato digital em servidores utilizados pela GV Atacama para efeito de registro.

5.5. Comité de Avaliagdo de Prestadores de Servigcos de Fundos de Investimento

O Comité de Avaliacdo de Prestadores de Servicos de Fundos de Investimento se relne com o
objetivo de avaliar, debater e deliberar quanto a contratacdo de novos prestadores de servigcos
para a Gestdo de Recursos e tem por funcao:

e Acompanhar/deliberar a respeito dos processos para contratagdo ou manutencao dos
prestadores de servigo da area de Gestao de Recursos da GV Atacama, com base na
metodologia aprovada; e

e Deliberar quanto aos resultados do monitoramento conforme classificacdo de risco.

S&o membros permanentes o Diretor de Gestéo de Recursos, o Diretor de Compliance, Risco e
Controles Internos e os representantes das areas de Gestao de Recursos; Riscos e Compliance.

Sao membros consultivos e/ou convidados os representes das areas envolvidas, em funcéo da
pauta.

A funcdo de coordenador do Comité sera de atribuicdo do Gerente ou Coordenador de
Compliance, secretariado por um representante da area de Compliance.
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Periodicidade: A realizagdo do comité ndo tem periodicidade definida, ocorrendo sob demanda.
6. Estrutura Organizacional
A Diretoria de Gestao de Recursos conta com estrutura adequada para execuc¢éo das atividades

de gestéo de recursos de terceiros, possuindo segregacao de atividades, conforme demonstrado
no organograma abaixo.

CEO
Alvaro AF. Vidigal

DIRETOR DE DIRETORA DE
DIRETOR DE GESTAO ADMINISTRAGAO CONFORMIDADE * SR

Fabridio Oliveira Douglas Pezzin Bianca Carmneiro Leandro Pasin

Claudomiro Junior Fabio Trald Rafaella Sard Arthur Camilo

Luciana Nogueira Ariel Goldstein r Augusto de Oliveira

Daniele Asao

e Nascimento

| Magnani

TBD (Estogidrio)

7. Critérios para Selec¢ao e Aquisigcdo dos Ativos

No exercicio de suas atividades de sele¢do de Ativos de Crédito Privado para as carteiras dos
fundos de investimento, a GV Atacama adota critérios de analise dos ativos por tipo, agrupando-
0S em categorias para maior consisténcia na avaliacdo dos diversos ativos existentes nos
mercados financeiro e de capitais para aquisicdo dos fundos de investimento, o que permite,
igualmente, a andlise de cada ativo dentro da estrutura de classe de fundo de investimento no
qual esta inserido.

Para a aquisicdo de ativos para as carteiras dos fundos de investimento geridos pela GV
Atacama, s@o consideradas avaliagbes dos ativos e andlise de enquadramento do ativo na
carteira do fundo de investimento para o qual o ativo esta sendo adquirido.

7.1. Metodologia para Aquisi¢ao dos Ativos de Crédito

A GV Atacama busca alcancar consisténcia em seus investimentos por meio da aderéncia aos
processos disciplinados de identificacdo e selecdo de ativos para as carteiras dos fundos de
investimento sob a sua gestao, visando o alcance da meta de rentabilidade.

Para isto, realiza:

e andlise macro, leva em consideracdo o ambiente em que determinada empresa esta
inserida, como situagdo econdmica do pais, perspectivas de crescimento, expectativas
de taxas de juros, perfil do mercado, crescimento potencial do mercado, etc....

e analise micro, que se concentra nas empresas objeto de investimento e se baseia nas
informacdes publicas divulgadas pelas empresas, tais como: demonstrativos financeiros,
governanca corporativa, estrutura societaria, rating de crédito divulgado por empresas
externas, dentre outros.

As andlises macro e micro determinardo o rating interno, que é calculado com base em questdes
objetivas e subjetivas.
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As questdes objetivas compreendem a pontuacao a partir da andlise do balanco patrimonial e da
demonstracdo do resultado da empresa, enquanto a pontuagédo das questfes subjetivas sera
atribuida baseada no conhecimento que o Especialista possuir em relagdo a empresa/grupo, por
meio da verificacdo de notas explicativas nos balangos patrimoniais publicados e matérias
publicadas nos principais veiculos de informacao.

Ap6s atribuicdo do rating interno, o Especialista, sempre que possivel, fara a confrontacdo do
resultado obtido em sua andlise, com ratings publicados de outras agéncias de classificacao
(S&P, Moody’s, Fitch, dentre outras).

Cabe ao Comité de Crédito deliberar quanto a corre¢do do rating interno, podendo fazer
ponderagfes quanto a este e quanto a aquisi¢cdo ou ndo aquisi¢do do ativo, tomando como base
os relatdrios e evidéncias apresentadas pelo Especialista.

Compete ao Diretor Gestor de Recursos a decisao final de compra/venda do Ativo.
8. Selecao de Ativos (pré-analise)

A selecdo de ativos pela GV Atacama considera a adequac¢do dos ativos a estratégia do fundo
de investimento em questdo, além de observar rigorosamente seu regulamento e a legislacéo
vigente.

Ao selecionar um ativo para ser adquirido para a carteira de um fundo de investimento gerido
pela GV Atacama, o Especialista fara uma verificagdo quanto as caracteristicas do ativo e se
este preenche aos critérios estabelecidos para o inicio do processo de analise:

e Acesso as informagfes necessarias a andlise do ativo selecionado para compor a
carteira de ativos do fundo de investimento gerido pela GV Atacama, incluindo-se,
quando for o caso, acesso irrestrito aos documentos relativos as garantias, acessorios e
outras informacgdes relevantes;

e Apresentacdo de lista de documento estabelecida para cada tipo de ativo;

e As informagBes estdo atualizadas, com prazo de validade admissivel para cada
documento; e

e Os documentos acessorios, garantias e outros, que fazem parte da operacgao, estao
devidamente constituidas e registrados/averbados nos registros competentes,
observados os termos da legislacéo aplicavel.

Caso as condi¢Bes acima estipuladas sejam preenchidas, o Especialista prosseguird com o
processo de andlise para elaboracdo de parecer e submissdo deste para deliberagdo de
aquisicéo do ativo.

9. Analise de Ativos de Crédito

Os Ativos de Crédito Privado compreendem emissao de divida feita por empresas que buscam
recursos para tornar possivel um projeto, expansdo de negdcios ou por necessidade de capital
de giro na operacao.

Para os casos de operacdes de FIDC ou mesmo securitizagfes, 0s ativos de Crédito sdo cedidos
aos fundos de investimento e/ou securitizadoras para antecipacéo dos valores.

9.1. Recebiveis

Sao realizadas diligéncias prévias a aquisi¢cao para prevenir a ocorréncia de descumprimentos
as regras. As andlises sdo capazes de identificar e mensurar os principais riscos associados aos
direitos creditorios, além de justificar suas aquisi¢cdes.

Por se tratar de uma operacdo de crédito, a analise do ativo devera ser feita levando-se em

consideragdo a qualidade dos recebiveis, seu prazo, sua concentracdo por devedor, dentre
outras caracteristicas.
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O Especialista elaborara o seu relatério com base na andlise das informacdes disponiveis e 0
submetera a aprovacao do Comité de Investimento, contendo:

e As caracteristicas basicas das empresas emissoras e/ou coobrigadas, dos ativos e das
carteiras dos fundos geridos;

e Os dados econdmico-financeiros atualizados, grau de endividamento, capacidade de
geracdo de resultados operacionais, fluxo de caixa, administracdo e qualidade de
controles, governanga, pontualidade e atrasos nos pagamentos, contingéncias, setor de
atividade econ6mica;

e No caso de devedor ser pessoa juridica, devem ser avaliados as informacdes dos
controladores e do seu respectivo grupo econdémico (governanca, situacdo patrimonial,
reputacional e financeira do grupo etc.);

e O rating atualizado (quando cabivel);

e Verificar previamente a compatibilidade do crédito com a politica de investimento do
fundo;

e O relatério de performance (quando reviséo); e

e O parecer de crédito atualizado e demais informagdes relevantes que ir4 suportar a
discusséao pelo Comité de Crédito;

e S&o observados os seguintes itens: natureza e finalidade da transacéo, quantidade,
valor, prazo, andlise de variaveis como yield, taxa de juros, duration, convexidade e
volatilidade (quando aplicavel), montante global, vencimentos e atrasos, no caso de
aguisicdo de parcelas de operacéo.

O gestor deve diligenciar para que ocorra a cessao perfeitamente formalizada de direitos
creditérios adquiridos pelos FIDCs, de modo que a documentagdo comprobatéria possa garantir
o direito a protesto, cobranca extrajudicial ou execucéo judicial dos direitos creditorios cedidos e
de suas eventuais garantias

Ap6és atribuic@o de nota classificatéria, deliberacdo do Comité de Crédito e aprovacgédo do Diretor
de Gestdo de Recursos, a documentacdo de cessdo sera elaborada e assinada para
formalizacdo da aquisi¢do do ativo.

9.1.1. Recebiveis com Alta Pulverizagido em Seus Niveis de Concentragao

Para alguns segmentos de mercado, seja por caracteristica do setor, seja para mitiga¢éo do risco
de crédito, a diversificacdo da carteira de ativos € adotada como politica de investimento para
determinado fundo de investimento, em geral, da classe FIDC. Nestes casos, observa-se uma
baixa concentracao por devedor, com uma quantidade significativa de recebiveis nas carteiras
de Ativos.

Considerando-se que cada devedor tem uma participacdo percentual minima sobre o volume
total do patrimdnio liquido do fundo de investimento, a estratégia é focada nos critérios de
elegibilidade contidos nos regulamentos e na observancia de questfes relativas ao programa de
prevencéo de lavagem de dinheiro (PLD) e conflitos de interesses.

Preenchidas as condic¢des dos critérios de elegibilidade e ndo havendo apontamentos relativos
a verificacdo de prevencdo de lavagem de dinheiro (PLD), o direito creditério podera ser
adquirido, dentro da disponibilidade de caixa do fundo de investimento.

9.2. Debéntures e Valores Mobiliarios de Emissdao de Empresas Privadas

Para a aquisicdo destes ativos, o Especialista devera realizar uma analise da empresa emissora
com base nas suas demonstracdes financeiras e documentacdo disponivel, comparando a
capacidade financeira demonstrada por meio da analise da documentacdo as condicdes
ofertadas para a aquisi¢céo do valor mobiliario e o ambiente econémico em que a empresa se
insere.

ApOs analise, uma classificagdo de risco serd atribuida. As notas atribuidas por agéncias
classificadoras, quando existentes serao confrontadas com as analises internas para aferigéo.
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A analise elaborada serd submetida a deliberacdo do Comité de Crédito e aprovacéo do Diretor
de Gestdo de Recursos. Caso aprovado, os Gestores de Recursos procederdo a aquisicao do
Ativo de Crédito.

9.3. Titulos Emitidos por Securitizadora (CRA/CRI)

Considerando-se que as companhias securitizadoras sdo empresas nao financeiras constituidas
com o objetivo de adquirir direitos creditérios com os recursos oriundos da distribuicdo de
certificados de recebiveis imobiliarios ou do agronegécio, a analise de crédito pressupbe o
entendimento e a verificacdo da estrutura da operacao.

Desta forma, além da analise das demonstracoes financeiras da companhia securitizadora, seréo
analisadas a estrutura da operacéao e a carteira de recebiveis que lastreiam a emissao.

A andlise de outros fatores, tais como, partes prestadoras de servigos, garantias da operagéo,
prazos, rentabilidade, ratings atribuidos por agéncias classificadoras s&o igualmente
imprescindiveis para a decisdo de aquisi¢cdo destes valores mobiliarios.

Para a aquisicdo destes Ativos, o Especialista realizard uma andlise detalhada da empresa
securitizadora e operacaol/lastro, apds, elabora um parecer, que juntamente com outros
documentos coletados serdo apresentados para o Comité de Crédito para deliberacao e
aprovacao do Diretor de Gestéo de Recursos.

9.4. Titulos Bancarios

Para todos os titulos bancarios emitidos, a exposi¢édo de risco é a instituicdo financeira e desta
forma, as aquisi¢cdes de titulos emitidos por instituigbes financeiras devem estar admitidas dentro
da estratégia para o fundo de investimento para o qual se intenciona adquirir o titulo bancério,
cabendo ao Especialista a anélise do regulamento do fundo de investimento, sua politica de
investimento e caracteristicas do titulo bancério e a adequacao deste.

Cabe ao Comité de Crédito deliberar quanto a aquisicao de determinado titulo bancério para a
carteira de Ativos de um fundo de investimento especifico, de acordo com as condigdes
estabelecidas na sua politica de investimento e recomendag¢do do Especialista, devendo o
Diretor de Gestao de Recursos aprovar a aquisi¢éo do titulo.

9.5. Cotas de Fundos de Investimento

Para este grupo de ativos, a GV Atacama adota a andlise do conjunto de ativos que fazem parte
do portfélio do fundo de investimento do qual se pretende adquirir cotas, considerando:

e O histérico do fundo de investimento: sua data de constituicdo, rentabilidade, periodo de
perdas, dentre outros;
A composicao de sua carteira de ativos e politica de investimento;
A analise juridica dos ativos quando tratar-se de precatérios;

e Aanalise dos ativos quando tratar-se de aquisicdo de cotas para fundos de investimentos
nas classes FIP e FlI;

e A existéncia de rating e analises de agéncias classificadoras que sejam relevantes;

e A reputacdo dos prestadores de servicos, sendo o gestor de recurso, administrador
fiduciario, custodiante e outras partes;

e O questionario de due diligence (DDQ), modelo ANBIMA, para o gestor, administrador e
fundo de investimento; e

e A adequagdo da politica de investimentos e outras caracteristicas do fundo de
investimento ao perfil do fundo de investimento para o qual se pretende adquirir as cotas.

Com base nos quesitos acima, o Especialista ira fazer a sua recomendacdo quanto a aquisicao
de cotas e submetera a deliberacdo do Comité de Investimento e aprovacédo do Diretor de Gestédo
de Recursos.
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9.6. Acoes e Participagoes em Empresas

A metodologia utilizada para os ativos de renda variavel € a de value investing, conceito
apresentado por Benjamin Graham em 1934, e que pode ser traduzido para o portugués como
investimento em valor e ser categorizada como uma estratégia de investimento a longo prazo.

A metodologia tem como desafio a determinagéo do valor correto de cada agao (“valuation”),
uma vez que parte do principio de que ndo necessariamente os precos de mercado estéo justos.

Desta forma, o Especialista ira considerar em sua analise para calculo do valuation:

¢ Modelos matematicos para verificar se a agéo tem preco descontado;

e Entendimento do modelo de negécios da companhia, suas vantagens competitivas e
principais frentes de valor;

e Como séo as interagbes com a direcdo da companhia, opinido de consultoria e demais
players do segmento de atuacdo da empresa; e

e Os estudos setoriais que possibilitem a construgdo de premissas para projecdo de
geracao de caixa da companhia.

ApoOs elaboracdo da analise e determinacdo do valuation da companhia, cabe ao analista de
investimento a preparagdo do relatério para deliberacdo do Comité de Investimento da GV
Atacama quanto a aquisi¢cao do Ativo.

9.7. Fundos de Investimentos em Participagoes

Para os casos de investimentos em FIP, o processo de investimento baseia-se em uma analise
econdmico-financeira, por meio da qual solicita-se a documenta¢édo da empresa para verificacéo
gquanto a sua constituicdo e as regras contidas em legislacdo (ICVM no 578/2016) e para muitos
dos casos, laudos de avaliacdo da investida, segundos os critérios estabelecidos pela GV
Atacama.

Também devera ser averiguado se ha passivos tributarios, trabalhistas, ambientais e de qualquer
outra natureza que possam comprometer o investimento.

Considerando que o FIP é um veiculo de investimento que adquire primordialmente participacdo
em empresas com regras especificas, € importante entender se a empresa admite participagao
de FIP e se ajustes sdo necessarios em sua estrutura societaria para que a participagédo
societaria de um FIP seja possivel na empresa investida, sendo necessaria uma analise juridica
da estrutura da operacdo, que sera efetuada com o auxilio dos departamentos Juridico e
Compliance, além de escritérios de advocacia contratados, que normalmente emitem um parecer
legal sobre a operacéo, incluindo muitas vezes o envio de um relatério de due diligence.

ApoOs as avaliagbes contidas nos paragrafos acima e com base no relatério apresentado pelo
analista de Investimento, o Comité de Investimento fard a deliberagdo quanto a aquisigédo do
ativo.

9.8. Titulos Publicos (Divida Soberana)

A aquisicdo de titulos publicos na area de Gestdo de Recursos esta, na maioria das vezes,
atrelada ao gerenciamento do fluxo de caixa, nos casos em que exista uma disponibilidade de
caixa transitria ou a necessidade de se gerar liquidez ou fazer o enquadramento de prazos
médios de determinado fundo de investimento.

Por se tratar de dividas soberana, ndo ha para os titulos de emissdo governamental, limites
especificos ou de crédito, além dos descritos em regulamento.

Considerando-se que ha uma diversidade de titulos emitidos, cada um com caracteristicas
proprias em termos de prazos (vencimentos) e indexador, a decisdo quanto a aquisicao de
determinado titulo publico é baseada nas caracteristicas deste e sua adequacéo ao regulamento
do fundo de investimento para o qual se quer fazer a aquisicdo e a sua rentabilidade frente as
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condi¢cdes de mercado do momento.

A estratégia de aquisicdo destes ativos é discutida no Comité de Investimento, aprovada pelo
Diretor de Gestédo de Recursos e executada pelos Gestores de Recursos.

9.9. Precatorios

Os valores devidos pela Unido para pagamento dos precatérios devem ser depositados em conta
especifica para serem pagos aos executantes. Nao podem ser considerados legalmente titulos
de crédito, pois ndo dependem de lastro patrimonial para a emissao e ndo possuem poder
executorio e ndo podem ser executados, pois ja se trata de resultados de execucgdes feitas contra
a Unido.

O credor pode ceder, total ou parcialmente, seus créditos em precatorios a terceiros,
independentemente da concordéncia do devedor. A cessao de precatorios somente produzira
efeitos ap6s comunicacgéo, por meio de peticdo protocolizada, ao tribunal de origem e a entidade
devedora.

Desta forma, consideradas as questdes acima, a GV Atacama faz a aquisicao de precatorios
para seus fundos de investimentos, desde que permitidos em regulamento, apds analise
detalhada do processo e das condigbes para a emissao da ordem de pagamento, além da
verificacdo de seus prazos de pagamento para o gerenciamento de liquidez do fundo de
investimento.

A aprovacao das condi¢6es de cessdo do precatorio é feita pelo Comité de Investimento quando
do inicio da operacionalizacdo dos fundos de investimento cuja politica de investimentos esteja
voltada a aquisicdo de precatodrios, ndo havendo a aprovacdo de cada uma das cessdes. A
aquisi¢do ocorrera ap6s cumpridas as formalidades juridicas da cesséo, incluindo-se a andlise
cadastral do cedente.

10. Aquisicao ou Venda de Ativos Imobiliarios

Fundos Imobiliarios (FIl) séo fundos de investimento destinados & aplicacdo em Ativos
Imobiliarios e aquisi¢éo de direitos reais sobre bens imdveis, além dos investimentos em titulos
relacionados ao mercado imobiliario, como letras de crédito imobiliario (LCI), letras hipotecéarias
(LH), cotas de outros FllI, certificados de potencial adicional de construcao, (CEPAC), certificados
de recebiveis imobiliarios (CRI), e outros.

11. Monitoramento dos Ativos Adquiridos para as Carteiras dos Fundos

O monitoramento deve ser feito em periodicidade proporcional a qualidade do crédito (quanto
pior a qualidade, mais curto deve ser o intervalo entre as reavaliagfes) e/ou a relevancia do
crédito para o veiculo.

No exercicio de suas atividades de monitoramento das carteiras de Ativos de Crédito Privado
dos fundos de investimento, a GV Atacama adota critérios de analise individuais e andlise da
carteira de ativos, dependendo do tipo de ativo.

As andlises individuais dos Ativos sao de responsabilidade do Diretor de Gestao de Recursos,
que com o apoio dos Gestores de Recursos e Especialistas, monitora a performance dos ativos
integrantes dos portfélios dos fundos de investimento sob sua gestéo.

O monitoramento dos ativos de Créditos Privados sera realizado pela equipe de gestdo de
recursos de terceiros com base em informacdes de fontes publicas tais como relatérios de
monitoramento fornecidos pelo agente fiduciario ou companhia securitizadora, conforme o caso,
relatorios de agéncias de ratings e noticias, divulgacao de balango, DRE, ratings, recompras e a
liquidacao dos direitos creditorios etc.

E essencial que seja feito um acompanhamento permanente dos direitos creditorios, visando
detectar a deterioracdo dos riscos, especialmente de crédito e operacional, possibilitando, assim,
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uma abordagem preventiva por parte do gestor. Deve-se monitorar também a qualidade e
exequibilidade das garantias.

12. Analise das Garantias

A andlise das garantias eventualmente existentes é essencial, devendo o gestor, na medida em
que a garantia for relevante para a decisdo de investimento, zelar para que os documentos
relativos as garantias estejam atualizados e validos quando da aquisicdo do crédito. O gestor
deve analisar as caracteristicas das garantias eventualmente existentes, visando a sua
exequibilidade, inclusive com relacéo a observancia dos requisitos formais para sua constituicdo
e as avaliagbes cabiveis com relacdo a sua relevancia, suficiéncia e liquidez dos direitos
creditérios em caso de execucao.

Nesse contexto, o gestor deve:

e Auvaliar a exequibilidade das garantias;

e Considerar a variabilidade do valor de liquidacédo, atendando para provaveis valores de
venda for¢cada dos ativos obtidos com a garantia;

o Definir os percentuais de reforgo de garantia em funcdo de um valor conservador de
liquidacéo forcada dos ativos;

e Prever, caso aplicavel, a inadmissibilidade de recebimento em garantia de bens cuja
execucao possa se tornar inviavel, como bens essenciais a continuidade da operacéo
de devedor, bens de familia etc.;

e Verificar a possibilidade de favorecer direitos creditérios que tenham um segundo uso
explicito (por exemplo, terreno industrial que pode ser convertido em residencial),
levando em consideracdo o potencial econdmico do direito creditério ndo s6 para o
usudrio atual, mas também em relagdo a outros potenciais usuarios; e

¢ Diligenciar para que nao se aceite garantias em favor da classe formalizadas em nome
de terceiros que nao representem a classe do fundo, ressalvada a possibilidade de
formalizacéo de garantias em favor do administrador fiduciario, gestor de recursos ou
terceiros que representem a classe como titular da garantia, que devem diligenciar para
segregé-las adequadamente dos seus proprios patriménios, observadas as excecdes
dispostas na regulacao.

Quando houver o compartilhamento de garantias, o0 gestor de recursos deve assegurar que 0
compartilhamento é adequado a operacao e verificar se a parte da garantia que lhe é cabivel
esta livre e exequivel.

13. Arquivo

Toda a documentacéo e arquivos relacionados a aquisicdo e monitoramento de Ativos de Crédito
Privado permanecerdo guardados na sede da GV Atacama, seja em sua versao fisica ou
eletrnica, pelo prazo de 05 (cinco) anos, conforme a legislacé@o aplicavel.

14. Revisao

A revisdo deste documento ocorre, no minimo, anualmente, de forma a manter os procedimentos
e as informacdes atualizadas, podendo ser revisada em periodicidade menor, visando o

constante monitoramento das exigéncias regulatérias e o devido acompanhamento das melhores
praticas adotadas pelo mercado.

15.Historico de Versdes

Versao Motivo Data Autor Departamento
1.0 Verséo Inicial Dez 2024 Fabio Traldi Risco

Aprovado por:
Bianca Carneiro — Diretora de Compliance, Risco e Controles Internos
Fabricio Oliveira Souza — Diretor de Gestao de Recursos
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